REALFLACAO COMPARATIVO IPCA-15 N° 01 - REFERENCIA SETEMBRO DE 2026

BRASIL, 25 DE SETEMBRO DE 2026 COMPARATIVO IPCA-15 N° 01

JANELA 16/08 -» 15/09/2026 - PESOS IPCA JULHO/2026 - COBERTURA 54,47% DO PESO

O IPCA-15 veio em 0,70%. O Realflacao,
com 0s pesos do IBGE, marcou 0,82%.

Calculada em 21 de setembro, quatro dias antes da divulgacao oficial, a leitura
reponderada do Realflagdo ficou a 0,12 ponto percentual da prévia da inflacao. O
consenso de mercado, 0,53%, errou por 0,17 ponto. Em Alimentacdo e bebidas, o
grupo de maior peso, o indice publicado do Realflacdo marcou 0,39%, contra 0,40%
do IBGE.

REALFLACAO REPONDERADO - JANELA DO IPCA-15 IPCA-15 - IBGE - SETEMBRO/2026
Nivel de 15/09 contra 15/08/2026, 214 subitens casados com o Divulgado em 25/09/2026. Em agosto, —0,40%.
IPCA, energia elétrica a +7% (premissa). Arredondado da No ano, 3,82%; em 12 meses, 4,47%.

estimativa de 0,818%.

DISTANCIA AO IPCA-15 CONSENSO DE MERCADO ENERGIA ELETRICA ALIMENTACAO E BEBIDAS
+0,12 p.p. 0,53% +7,42% 0,39%
acima do oficial -0,17 p.p. do oficial IBGE; premissa era +7% IBGE: 0,40%

Mais perto que o mercado

O Realflagdo releu sua propria coleta com o vetor de pesos do IPCA. A diferenca para o dado
oficial foi menor que a do consenso.

O IBGE divulgou nesta sexta-feira que o IPCA-15 de setembro subiu 0,70%, depois de —-0,40% em
agosto. Os nove grupos pesquisados tiveram alta, e o resultado veio acima dos 0,53% esperados pelo
mercado. Quatro dias antes, em 21 de setembro, o Realflagdo havia recalculado a janela do IPCA-15,
de 16 de agosto a 15 de setembro, com os mesmos pregos que coleta todos os dias, trocando apenas
o vetor de pesos: saiu a POF Realflagdo 2026, entrou o peso mensal do IPCA de julho de 2026,
subitem a subitem.
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O resultado foi 0,82%, 0,12 ponto acima do oficial. O consenso ficou 0,17 ponto abaixo. O indice do
Realflacdo, com os pesos proprios, acumulou 0,24% na mesma janela. A distancia até o oficial se
explica em duas etapas: a troca pelos pesos do IPCA, que leva a leitura a 0,29%, e o efeito do Bonus

de Itaipu na conta de luz, que a coleta da tarifa ndo capta e que esta detalhado abaixo.

GRAFICO 1: LEITURAS PARA 0 IPCA-15 DE SETEMBR0/2026 (EM %)

IPCA-15 - IBGE ] 0,70 oficial
Realflagéo reponderado _ 0,82 +0,12
Realflacédo, pesos proprios : 0,24 -0,46
Consenso de mercado (Reuters) : 0,53 -0,17
Reponderada, sem a conta de luz : 0,29 -0,41

Fonte: Realflagéo e IBGE; consenso conforme pesquisa da Reuters. A linha tracejada marca o IPCA-15 oficial. Ao lado de cada valor, a
distancia em pontos percentuais.

A conta de luz decidiu o meés

No IBGE, a energia foi o maior impacto individual. No Realflagao, a tarifa ficou parada,

porque o bonus nunca passou por ela.

A energia elétrica residencial subiu 7,42% no IPCA-15, com impacto de 0,29 ponto, depois de cair
6,25% em agosto, com o fim da incorporag¢ao do Bonus de Itaipu. Habitagdo, com 2,07%, foi o grupo
de maior alta. O Realflagao coleta o preco da tarifa (TUSD + TE, sem impostos, Copel e Enel SP), e a
tarifa ndo mudou: R$ 0,77 e R$ 0,72 por kWh nas duas pontas. O Boénus de Itaipu entrou como crédito
direto na conta de luz, ndo no preco da tarifa, por isso o Realflagdo n&o registrou nem o desconto de
agosto nem a volta de setembro. Para incluir no calculo esse efeito da conta, que o IPCA mede e a

tarifa ndo mostra, aplicou-se uma premissa de +7%. O IBGE registrou +7,42%.

O peso explica por que a reponderagao muda tanto o numero. A energia vale 4,11% do IPCA e
apenas 0,32% da cesta efetiva do Realflagcdo. Com os pesos do IBGE, o efeito direto da premissa no
indice cheio é de 0,288 ponto, praticamente o mesmo impacto de 0,29 ponto que o IBGE atribuiu a
energia. Como o Realflagéo cobre s6 parte da cesta, a renormalizagao distribui esse efeito sobre o
peso coberto, e ele chega a 0,53 ponto na estimativa final.

indice Realflagio Pesos do IPCA Conta de luz Estimativa reponderada
pesos proprios, tarifa estavel 214 subitens, energia a 0% +7% sobre peso de 4,11% Realflagao lido pelo IPCA
0,24% 0,29% +0,53 p.p. 0,82%
9 9 9 b
acumulado 16/08 — 15/09 +0,05 p.p. pela troca de 0,288 p.p. antes de contra 0,70% do IBGE
pesos renormalizar

Alimentacao: 0,39% no Realflacao, 0,40% no IBGE

No grupo de maior peso da cesta, o Realflacdo chegou ao mesmo resultado do IBGE, com 0,01
ponto de diferenca.
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Alimentacéao e bebidas, o grupo em que o Realflagdo tem a coleta mais ampla, acumulou 0,39% entre
16 de agosto e 15 de setembro no indice publicado. O IBGE registrou 0,40%. Por dentro do grupo, a
proximidade se repete: a alimentagcado no domicilio subiu 0,43% no Realflagdo e 0,38% no IBGE, e
Bebidas avancou 0,22%. Na cesta basica que o Realflagdo acompanha a parte, a alta foi de 1,36%.
Seis dos nove grupos andaram na mesma dire¢cao nas duas medicdes, entre eles Saude, Casa e

bens, Despesas pessoais e Educacao.

As maiores distancias estdo onde o IPCA mede algo que a coleta do Realflagéo, por desenho, nao
cobre. Em Habitacao, a diferenca (2,07% contra 0,04%) é a conta de luz, que respondeu sozinha por
0,29 ponto do IPCA-15. Em Transportes, o IBGE registrou 0,60% puxado por passagens aéreas
(+9,82%), um servigo que o Realflagdo ndo coleta. Em Comunicagéo, o Realflagdo acompanha planos
e combos que ndo tiveram reajuste na janela.

TABELA 1: VARIAGCAO POR GRUPO, IPCA-15 x REALFLAGAO (16/08 - 15/09/2026)

GRUPO IPCA-15 REALFLAGAO DIFERENGA
Alimentacao e bebidas +0,40% +0,39% -0,01

Alimentacao no domicilio +0,38% +0,43% +0,05

Bebidas - +0,22% =
Habitacao +2,07% +0,04% -2,03
Transportes +0,60% -0,07% -0,67
Despesas pessoais +0,96% +0, 30% -0,66
Artigos de residéncia - Casa e bens +0,55% +0,82% +0,27
Comunicagao +0,54% 0,00% -0,54
Vestuario +0,41% -0,29% -0,70
Saude e cuidados pessoais - Salde +0,13% +0,31% +0,18
Educacao +0,03% +0,58% +0,55
indice cheio, reponderado +0,70% +0,82% +0,12

Fonte: IBGE e Realflagdo. No Realflagdo, o acumulado publicado de cada categoria entre 16/08 e 15/09/2026, com 0s pesos proprios; o
indice cheio é a leitura reponderada pelos pesos do IPCA. Quando os nomes diferem, a categoria do Realflagdo aparece depois do ponto.
Lazer (+2,85%) ndo tem grupo equivalente no IPCA. Diferenga em pontos percentuais.

Os itens que o IBGE destacou

Tomate e arroz, as altas que o IBGE destacou na alimentagao, também lideraram
no Realflacéo.

O tomate foi o destaque das duas medigbes: +20,76% no IBGE e +12,14% no Realflagdo, a maior
contribuigdo da cesta reponderada depois da energia. Arroz, gas veicular e cigarro também subiram
nas duas. Em feijao, cebola, café e combustiveis, os movimentos foram pequenos e mudam de sinal
conforme a data e o ponto de venda. E o tipo de variacdo que o indice diario do Realflacdo capta dia a

dia, e que se compensa no agregado.
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TABELA 2: SUBITENS CITADOS PELO IBGE, LADO A LADO (SETEMBRO/2026)

SUBITEM PESO IPCA IPCA-15 REALFLACAO
Energia elétrica residencial 4,11 +7,42% +7,00% *
Tomate 0,35 +20,76% +12,14%
Arroz 0,51 +2,39% +3,05%
Gas veicular 0,06 +1,56% +0,87%
Cigarro 0,58 +14% +0,62%
Etanol 0,66 -0,22% +1,20%
Gasolina 5,23 +0,30% -0,24%
Oleo diesel 0,26 -0,78% +2,48%
Café moido 0,57 -1,36% +5,82%
Cebola 0,17 -4,41% +1,65%
Feijao carioca 0,14 -6,33% +1,77%
Passagem aérea 0,68 +9,82% sem coleta

Fonte: IBGE e Realflagdo. Realflagdo ponta a ponta, 15/08 — 15/09/2026. * Efeito da conta de luz; a tarifa coletada ficou estavel. Cigarro no
IPCA-15 conforme divulgacéo do resultado (alta de 14%). Peso em % do IPCA, julho/2026.

O que o Realflacio 1¢, e o0 que ainda nao 1é

O Realflac4o coleta precos publicados na internet. Servicos contratados no balcdo, como
restaurante, escola e cabeleireiro, ainda ficam de fora.

Uma forma simples de ver a diferenca: de cada R$ 100 do orgamento que o IPCA acompanha, cerca
de R$ 54 estdo em produtos que o Realflagdo também coleta, como os do supermercado, o aluguel,
os combustiveis e os remédios. Os outros R$ 46 sdo, em sua maior parte, servicos com preco
combinado presencialmente ou em contrato, que ndo aparecem em vitrines online. Na cesta do
préprio Realflagdo, a POF 2026, a conta muda: como a alimentagdo pesa mais no orgamento de hoje,
e é justamente onde a coleta é mais completa, o Realflagédo Ié R$ 76 de cada R$ 100. Para os itens
que ficam de fora, o Realflagdo supde que os precos andaram como a média do que ele mede, e em

setembro essa hipotese se confirmou no resultado agregado.

Realflacdo - indice didrio e independente - realflacao.com Divulgacao 25.09.2026



REALFLACAO COMPARATIVO IPCA-15 N° 01 - REFERENCIA SETEMBRO DE 2026

GRAFICO 2: DE CADA R$ 100 DO ORCAMENTO, QUANTO O REALFLAGCAO COLETA

Cesta POF Realflacao R$ 76 coletados R$ 24
2026

O Realflagéao lé Ainda nao lé

Alimentos e bebidas de supermercado, aluguel, gas de botijéo,
gasolina, etanol e diesel, automdveis, medicamentos, higiene e
beleza, limpeza, roupas e calgados, moveis e eletrodomésticos,

Refeicado e lanche fora de casa (5,5 do peso), plano
de saude (4,1), mensalidades escolares (3,8),
empregado doméstico (2,7), emplacamento e

planos de celular e internet, material escolar. licenciamento (2,6), condominio (2,2), conserto de

automovel (1,8), servigo bancario (1,7), cabeleireiro
(1,1), passagem aérea (0,7).

Fonte: Realflagdo. Cobertura de cerca de 76% do peso da POF Realflagdo 2026 e de 54,47% do peso do IPCA (julho/2026) na leitura ponta
a ponta. Os mesmos pregos cobrem mais da cesta de 2026 porque nela a alimentagao pesa mais. Entre parénteses, o peso do subitem em
% do IPCA.

Dois métodos, a mesma pergunta

O IBGE fotografa o més. O Realflagdo filma todos os dias, ha quatro meses.

O IPCA-15 compara a média dos precos coletados por pesquisadores em 11 regides ao longo de um
més com a meédia do més anterior. O Realflagado coleta, todos os dias, dezenas de milhares de pregos
em lojas e plataformas online e compara o mesmo produto de uma data com a outra. A série comegou
em maio de 2026: sdo quatro meses de operagao, e a coleta é ajustada diariamente, com novas
fontes e novos produtos, para identificar cada vez melhor a inflagao brasileira. Chegar a 0,12 ponto do

IPCA-15 nesse estagio é o principal resultado deste comparativo.

TABELA 3: IPCA-15 E REALFLACAO, LADO A LADO

IPCA-15 - IBGE REALFLACAO

Frequéncia Mensal, divulgado cerca de dez dias apos o Diaria, com o dado do dia publicado no
fim da coleta préprio dia

Coleta Presencial e por contato, 11 areas urbanas Automatica, em lojas e plataformas online

Comparagao Média do periodo contra média do periodo Mesmo produto, de uma data para a outra
anterior

Pesos POF IBGE 2017-2018 POF Realflagdo 2026

Cobertura Produtos e servigos Produtos e tarifas publicadas; servigos em

expansao

O diferencial: a cesta de 2026

O Realflacdo pesa os pregos pelo consumo de hoje, ndo pelo de oito anos atras.

Os pesos do IPCA vém da Pesquisa de Orcamentos Familiares de 2017-2018. O Realflagdo usa a

POF Realflagdo 2026, que mede o padrao de consumo atual das familias brasileiras. Na cesta de

2026, comida e moradia somam 51,9% do orgamento. Ja a energia elétrica pesa 0,32%, contra 4,11%
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no IPCA, os gastos das familias com alimentacao subiram e os com energia cairam quando
comparados aos de 8 anos atras. E por isso que a mesma coleta, lida com os pesos do IBGE, sobe

de 0,24% para 0,82%: a diferenca n&o esta nos precos, estd em quanto cada item pesa no bolso.

TABELA 4: QUANTO PESA CADA CONTA NA POF REALFLACAO 2026 (EM % DO ORGAMENTO)

CONTA IPCA REALFLAGCAO 2026
Alimentacao e bebidas 21,51 32,75
Habitacao 15,50 19,15
Transportes 2,27 13,95
Energia elétrica residencial 4,11 0,32

Fonte: POF Realflagado 2026; IBGE, peso mensal do IPCA de julho/2026 (SIDRA, tabela 7060) para energia elétrica. Coluna IPCA preenchida
apenas onde o peso foi confirmado.

A inflacio de hoje, hoje

O IPCA de setembro sai em outubro. No Realflacdo, setembro ja estd no ar.

Enquanto o IPCA-15 chega com a coleta encerrada ha dez dias, o Realflagdo mostra a inflagao do dia
em que ela acontece. Na coleta de hoje, 25 de setembro, o indice acumula alta de 0,35% no més. A
cesta basica, os itens de primeira necessidade que o brasileiro compra toda semana, ja sobe 2,52%
em setembro. E essa a inflacdo que se sente de verdade no bolso.

REALFLACAO - SETEMBRO ATE HOJE CESTA BASICA - SETEMBRO ATE HOJE
+0,35% +2,52%
Acumulado do més, coleta de 25/09/2026 O que o brasileiro sente no bolso

PREMISSAS E LIMITES
1. Areponderagdo usa as mesmas variagoes coletadas pelo Realflagdo; muda apenas o vetor de pesos, casado ao nivel
de subitem do IPCA (7 digitos).

2. Energia elétrica: o Realflagao coleta a tarifa, que ficou estavel (0,0%). O bonus de ltaipu veio como crédito na conta,
fora da tarifa. A premissa de +7% acrescenta esse efeito da conta; a medigao da tarifa esta correta.

3. Pesos do IPCA de julho de 2026 (SIDRA, tabela 7060). A atualizagao para agosto ndo estava disponivel no momento
do caélculo.

4. O acumulado de 0,24% encadeia trés apuragdes: 31/07—16/08 (-0,20%, 78% de correlagéo), agosto (-0,0015%) e
31/08—15/09 (+0,07%, 86% de correlagao).

5. Esta é a cesta do Realflagéo e lida com os pesos do IBGE. N&o € uma previsdo do IPCA-15.
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REALFLACAO: indice diario e independente de inflacio no Brasil.

REFERENCIA DIVULGAGAO ESTRUTURA DE PESOS USO E CITACAO

Janela do IPCA-15 de 25 de setembro de 2026 - IPCA, peso mensal, Brasil, Reprodugéo livre com
setembro/2026 - 15/08 — estimativa calculada em julho/2026 atribuicdo a “Realflagao”.
15/09/2026 21/09/2026 Dados em realflacao.com

Dados oficiais: IBGE, IPCA-15 de setembro de 2026, divulgado em 25/09/2026. O Realflagdo € uma medigao independente e ndo
substitui os indices oficiais de inflacdo; a metodologia completa esta em realflacao.com/metodologia.
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